ER-BAKIR HAFTALIK
BAKIR BULTENI

07. HAFTA
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elekirolitik bakir mamulleri a.s. 20 Subat, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM

%
ONCEKIi S
3 AYLIK HAFTA DE(iIslM

(USD/t) ORT. ($/t) %

-1,83%
-0,63%
-1,25%
-1,01%
1,04%

LME VERILERIi SK NOTIZ

SK
NOTIZ
HIGH

7.772,14
7.852,73
7.862,96
7.853,28
7.992,36

SK
NOTIZ
(€/100Kg)

7.741,41
7.822,04
7.832,05
7.822,48
7.961,64

2023
YILSONU
LME ($/t)

8.562,00
8.562,00
8.562,00
8.562,00
8.562,00

CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/t)

CASH
(GBP/t)

DEGISIiM

TARIH v

12.02.2024
13.02.2024
14.02.2024
15.02.2024
16.02.2024

HAFTA
ORTALAMA

8.085,50
8.185,00
8.133,50
8.153,00
8.322,00

7.507,43
7.588,54
7.597,14
7.587,72
7.728,45

6.409,43
6.457,08
6.479,33
6.496,41
6.613,69

8.191,00
8.287,50
8.234,00
8.255,00
8.410,00

8.236,60
8.236,60
8.236,60
8.236,60
8.236,60

-5,57%
-4,40%
-5,00%
-4,78%
-2,80%

8.175,80 | 7.601,86 | 6.491,19 8.275,50 7.835,92 7.866,69

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

LME
STOK
DEGISIiM

COMEX
SETT.
$/1b

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

GUMUS
FIX
Cent/Ons

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

LME STOK
(Ton)

COMEX
STOK

SHFE

TARIH STOK

22.726
23.618
23.639
24.122
24.880

68.777
68.777
68.777
86.520
86.520

227.803
227.845
226.241
243.167
242.075

136.300
135.450
133.825
132.525
130.675

12.02.2024
13.02.2024
14.02.2024
15.02.2024

16.02.2024

HAFTA
ORTALAMA

3,7285
3,7140
3,7005
3,7565
3,8380

2.021,00
2.026,20
1.990,80
1.996,90
2.005,40

2.015,20
1.996,10
1.985,10
2.004,05
1.997,90

22,915
22,870
22,085
22,625
23,010

-18,53%
-19,04%
-20,01%
-20,79%
-21,89%

3,7475 2.008,06 | 1.999,67 22,701 133.755 -0,2005 23.797 77.649 233.426

LME BASE METAL VERILERIi

CINKO ALUMINYUM
(USD/t) (USD/t)

2.295,00 2.188,00
2.297,00 2.204,00
2.285,50 2.194,00
2.321,50 2.205,00
2.342,00 2.203,00

GIRM

NiKEL
(USD/t)

15.755,00
15.950,00
16.115,00
16.240,00
16.090,00

KALAY
(USD/t)

26.650,00
27.500,00
27.265,00
27.275,00
26.950,00

KURSUN
(USD/t)

2.053,00
2.017,00
2.023,00
2.057,00
2.062,00

AL. ALASIM
(USD/t)

1.820,00
1.820,00
1.820,00
1.820,00
1.820,00

TARIH BAKIR (€/Ton)

7.835
7.915
7.926
7.916
8.054

12.02.2024
13.02.2024
14.02.2024
15.02.2024
16.02.2024

HAFTA
ORTALAMA

27.128,00 2.042,40 2.308,20 2.198,80 16.030,00 1.820,00 7.929

TCMB DOViZ KURLARI

USD EUR
SATIS ALIS

30,6556 32,9634
30,6870 33,0244
30,7242 33,0340
30,7387 32,8510
30,7521

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD EUR EUR GBP
SATIS ALIS SATIS ALIS

30,783 32,988 33,261 38,620
30,815 32,936 33,197 38,692
30,837 32,756 33,026 38,435
30,849 32,850 33,116 38,403
30,870 32,955 33,225 38,557

USD
ALIS

30,6005
30,6318
30,6690
30,6835
30,6968

EUR
SATIS

33,0227
33,0839
33,0936
32,9102
33,0067

USD
ALIS

30,542
30,584
30,596
30,612
30,630

GBP
SATIS

38,937
38,996
38,750
38,703
38,872

38,851
7

TARIH

12.02.2024
13.02.2024
14.02.2024
15.02.2024
16.02.2024

HAFTA
ORTALAMA

30,6563 33,0234 30,5928 30,8308 32,8970 33,1652 38,5413
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz haftada Cin yeni ay tatili nedeniyle piyasalarda diistik islem hacmi izlenirken
piyasalar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz indirimine iliskin beklentileriyle yon buldu.

Cin borsalari, yeni ay yili tatili nedeniyle hafta boyunca kapaliydi. Hong Kong borsasinin 14
Subat, Cin borsalarinin da 19 Subat'ta acildig1 i¢in geride biraktigimiz hafta Asya'da diisiik islem
hacmi goriildii.

ABD borsalari, Sali giinii agiklanan ABD enflasyon verisinin yillik bazda %3.1 ile %2.9 olan
tahminlerin iizerinde artmasmin ardindan faiz beklentilerinde degisiklik yasanmasi sonrasi
kayiplarla karsilasti, endeksler ABD perakende satiglar verisinin Ocak ayimnda %0.2 gerileme
beklentisinin altinda %0.8 gerileyerek tiiketicilerin harcama tutumundaki temkinliligi gostermesi
ve diisiik seviyeden gelen alimlarla destek buldu fakat bu destek kayiplari telafi etmeye yetmedi.
Uzmanlar S&P 500 y1l basindan bu yana %?5.4 yiikselerek rekor kirmis olduguna, buna karsilik
rekor kiran sirket hissesi sayilarinin Temmuz aymdan bu yana en diisiik seviyeye diistiigline
dikkat cektiler.

ABD enflasyon verisi sonrasi negatif yonde etkilenen Avrupa borsalar1 diisiik seviyeden gelen
alimlarin etkisiyle haftay1 pozitif bir goriiniimle tamamladi.

Dolar, islemcilerin enflasyon verisinin ardindan faiz indirimlerine iligkin beklentilerini
diisiirmesiyle diger baslica para birimleri karsisinda ii¢ ayin zirve seviyelerine yakin seyretti.
Dolar endeksi haftayr %0.18 primle 104.296 seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda
haftay1 %0.07 kayipla $1.0774 seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1 %0.17
kayipla $1.2598 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlar1, Ortadogu'daki gerilimin arzda aksamalara yol acabilecegi endiseleriyle yiikseldi
ancak ABD'de beklenen faiz indirimlerinin ne hizda gergeklestirilecegine iliskin belirsizlik ve
bunun yakit talebi tizerinde etkisi kazanimlar: sinirladi ve haftayr %1.56 seviyesinde primle
tamamladi.

3M LME bakir, Cin’deki resmi tatil nedeniyle hafta boyunca islem hacmi diisiik olsa da ABD’de
beklenenden yliksek gelen enflasyon verilerinin, Fed’in erken faiz indirimi beklentilerini
azaltmasinin ardindan giiclenen dolarin baskisiyla hafta basinda kayiplarla karsilasti. Bakir
fiyatlart ABD'de perakende satis verilerinin beklenenden zayif gelmesinin Fed'in Haziran ayinda
faiz indirimi yapacagina dair umutlar1 canlandirmasi ve yatirimeilarin risk istahini artirmasiyla
haftay1 %3.46 primle $8472 seviyesinden tamamladi.
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Haftahk Degisimler
Balar

Nikel
Petrol
Kalay
Dolar/TL
Dolar Endeksi
-0,02% Aluminyum
-0,07% EUR/USD
-0,17% GBP/USD

S&P 500 endeksi

Altin

Asya borsalari, yeni haftada Cin'de tahminlerin {izerinde faiz indirimine gidilmesine ragmen
belirgin bir hareket sergilemeyerek diin gordiigii bir buguk ayin zirve seviyesinin altinda kaldi.

Cin'in yavaslayan ekonomisini desteklemek i¢in daha da gii¢lii adimlar atmamasi yatirimcilarda
hayal kiriklig1 yaratti. Cin Merkez Bankas1 (PBOC) bes y1l vadeli kredi ana faiz oranin1 25 baz
puan azaltarak %3.95'e diislirdi. Ekonomistler, 5 ile 15 baz puan arasinda bir indirim
bekliyorlardi.

Cin disindaki kiiresel piyasalara ise ABD'nin bu yilki faiz kararlar1 hakkinda ipucu olacak veriler
yon veriyor. Yatirimecilar ABD'de gegen hafta agiklanan yiiksek {iretici ve tiiketici enflasyonunun
ardindan ABD'de faiz indirimi beklentilerini keskin sekilde diisiirdiiller. ABD borsalari
Washington Giinii sebebiyle 19.02 Pazartesi giinii kapaliydi.

ABD'de enflasyonun yiiksek seyrini korumasi faizlerin diistiriilmeyecegine isaret ederken dolar
endeksi yiikselse perakende satiglar verisi sonrasi kazanimlarin bir kismint geri verdi. Dolar
endeksi bugiin %0.41 kayipla 103.868 seviyesinde seyrediyor. Euro diin dolar karsisinda giinii
%0.03 seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.50 primle $1.0831 seviyesinden
islem goriiyor. Sterlin dolar karsisinda diin giinii %0.04 seviyesinde kayipla tamamlamasinin
ardindan bugiin %0.52 primle $1.2658 seviyesinden igslem goriiyor.

Petrol fiyatlari, Ortadogu'da tirmanan gerilim ve Cin'de toparlanan talep sayesinde ii¢ haftanin
zirvesine yakin kalarak yatay seyretti. Cin'de yeni ay yili tatilinde 61 milyonu agkin tren yolculugu
yapilmas1 ve turizm gelirlerinin gecen yila gore %47 artmasi lilkede petrol talebinin
toparlandigina isaret etti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %0.13 gerileyerek
83.45 dolar seviyesinde islem gordii.

3M LME bakir diin Cin merkez bankasinin orta vadeli kredilere iliskin temel politika faizlerini
sabit tutmasi ve piyasanin iilkenin sorunlu emlak piyasasina odaklanmasinin ardindan giinii
%0.53 kayipla $8427.5 seviyesinden tamamladi. 3M LME bakir bugiin zayif dolardan destekle
$8450 seviyesinin etrafinda artida islem goriiyor.
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DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Donem
22/02 | 1130 | Almanya imalat PMI, 6ncii Subat
22/02 | 1130 | Almanya hizmetler PMI, 6ncii Subat
22/02 | 1200 | Euro bolgesi imalat PMI, oncii Subat
22/02 | 1200 | Euro bolgesi hizmetler PMI, 6ncii | Subat
22/02 | 1300 | Euro bodlgesi TUFE, nihai Ocak
22/02 | 1630 | ABD issizlik maas basvurulari 12 Subat
22/02 | 1745 | ABD imalat PMI, 6ncii Subat
22/02 | 1745 | ABD hizmetler PMI, 6ncii Subat
22/02 | 1800 | ABD ikinci el konut satislari Ocak
23/02 | 1000 | Almanya GSYH Q4
23/02 | 1200 | Almanya Ifo endeksi Subat

Q HABERLER

4 Marex stratejisti Alastair Munro, "Cinli yetkililerin destek saglama konusundaki yaklasimlarinda
goriiniise gore temkinli olmaya devam ettiklerini" belirterek, "Cin'in emlak sektoriindeki
sikintilarin” endiistriyel metaller i¢in bir odak noktasi olmayi siirdiirecegini ekledi.

ING emtia stratejisti Ewa Manthey, "ABD faiz oranlar1 daha uzun siire yiiksek kalirsa, bu daha
giiclii bir ABD dolarima ve daha zayif yatirnmci duyarliligmma yol acacaktir, bu da metal
fiyatlarinin diismesine yol agacaktir” dedi.

4+ ANZ Research bir notunda, "Ozellikle yenilenebilir enerji altyapisina yapilan yatirimim
geleneksel imalat/endiistriyel sektorlerdeki zayifligi telafi etmeye yetecek kadar talebi
artirmasiyla metalin (bakir) da enerji gegisinden faydalanmasi bekleniyor." dedi.

"Maden tedarikindeki kesintilerin bakir piyasasini sikilagtirmast muhtemel" diye ekledi.

"Sektor, Cin'deki istikrarli biliylimeden ve artan altyapr yatirimlarindan faydalanacak.
Elektrikli araglara ve elektrik sebekesi genisletmelerine yeniden odaklanilmasi, alt metal
talebini canlandirmali."”

4 ANZ analisti Soni Kumari, "Yenilenen arz zorluklar1 nedeniyle bakir konusunda olumlu olmaya
devam ediyoruz. Yakin zamanda madenlerin kapatilmasinin yarattig1 siki konsantre piyasasi,
izabe tesisi isleme {icretlerinin keskin bir sekilde diismesine neden oldu" agiklamasinda bulundu.
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#+ 3ay vadeli LME bakir fiyat1 ve LME bakir stoklar1 grafigi;

Daily MCUSTX- TOTAL, MCU3=1X

2 B % 0 17 4 11 18 25 9 16 3 2 04 11 18
June 2023 2 September 2023 December 2023

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarm derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik pivasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmus olup, sadece bir gésterge niteligi tasimaktadur. Bu
calismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. bu. konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu
diigiiniilen kaynaklardan 1/(’//('/7!774‘//(' birlikte; dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢calismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo
den ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolaylt her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kigilerin

e grafiklerdeki

grayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayr Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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